AMG Substanzwerte Schweiz

Bericht per 28. Februar 2010

Kommentar Februar Aktuelle Fondsdaten

Der Februar brachte wieder einige Bewegungen an den Total Fondsvermdgen: CHF 217.6 Mio.

Finanzmarkten. Insbesondere die miserable Lage einiger EU- Innerer Wert pro Anteil (Tranche A): CHF 1'517.7

Mitgliedstaaten setzte den Wahrungs- und Zinsmérkten stark zu. Ausstehende Anteile: 105'459

Auch die Aktienmarkte blieben davon nicht verschont. In der Innerer Wert pro Anteil (Tranche B): CHF 1'517.7
Ausstehende Anteile: 37'906

Schweiz vermochten die Blue Chips den Taucher am Besten
wegzustecken und machten zum Ende des Monats das verlorene

Terrain wieder wett; die Small- und Midcaps holten etwas weniger Entwicklung seit Beginn

auf. Der Fonds notiert etwa auf dem gleichen Niveau wie im 2900
Vormonat.
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damit um 7,7% unter dem Vorjahr. Der Umsatz der Gruppe ist
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werden, wodurch rund Fr. 20 Mio. verloren gingen. Wichtiger ist,
was in der Zukunft passiert. Seit 1. Januar lauft das Werk Cleuson- Performance seit 15.11.2004 (Fondsstart): 99.3%
Dixence wieder. Die Beteiligung der ALPH daran liegt bei etwas Historische Volatilitat (100 Tage): 10.8%
Uber 70%. Das Kraftwerk durfte 2010 zu einem guten Resultat Sharpe Ratio (jahrige Renditen, 3% risikofreier Zinssatz): 2.68
beitragen. Die Bewertung der Aktie ist tief, das P/E steht bei 13x, Beta (1 Jahr, SPI Small & Mid Cap Price Index): 0.19
das P/B bei 1.3x und die Dividendenrendite erreicht 2,25%.

Grosste Positionen
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Kurzprofil Branchenaufteilung Engagement
Fondsleitung/Fondsmanager: LB(Swiss) Investment AG, Zirich Industrie Longposition: 105.4%
Depotbank: Bank Sarasin & Cie AG, Basel Immobilien Absicherungspositionen: 13.7%
Anlageberater: AMG Analysen & Anlagen AG Versorger Nettoposition: 91.7%
Erhard Lee, Roger Fischer Gesundheit 19.9% Total Engagement: 119.1%
Tranche A (ISIN, Valor): CH0019597530, 1959753 Finanzwerte 17.2%
Tranche B (ISIN, Valor): CHO0048476698, 4847669
Ausgabe/Riucknahme: taglich, ohne Geblhr Liquiditat 8.3% Liquiditat: 8.3%
Gewinnbeteiligung: 8% Uber 2% Hirde
Verwaltungsgebiihren Anlageberater: 1.00% Ausschiittungen
TER (Gesamtkostensatz): 1.25% (per 31.12.2009) 20.03.2006 CHF 93.00 Kapitalausschittung, CHF 7.00 Dividende
21.03.2007 CHF 163.00 Kapitalausschittung, CHF 7.00 Dividende
26.03.2008 CHF 170.00 Kapitalausschittung, CHF 8.40 Dividende
Monatliche Performance
JAN FEB MAR APR MAI JUN JUL AUG SEP OKT NOV DEZ Jahr
2010 1.0% 0.2% 1.3%
2009 -12% | -10.2% 2.6% | 10.8% 4.9% 2.8% 0.2% 4.4% 34% | -1.0% | -2.7% 1.7% | 15.3%
2008 -8.0% 6.1% -0.3% 2.1% 3.3% -0.5% -2.6% 2.9% -5.7% | -13.0% -5.6% -0.6% @ -21.1%
2007 7.0% 0.8% 4.1% 4.0% 3.1% -1.4% 0.5% -3.9% -1.1% 3.2% -2.3% 3.5% 19.8%
2006 5.2% 3.3% 2.9% 4.5% -0.9% -0.6% 2.0% 3.1% 1.7% 2.1% 1.4% 5.8% 34.9%
2005 5.8% 4.0% 3.7% -1.3% 1.3% 4.0% 3.2% 0.3% 3.9% -3.0% 0.0% 2.3% 26.8%
2004 0.4% 5.3% 5.7%

Rechtlicher Hinweis: Die AMG Analysen und Anlagen AG wendet bei der Zusammenstellung dieser Informationen die grésstmdgliche Sorgfalt an. Dennoch besteht weder explizit noch
implizit ein Anspruch oder eine Garantie bezliglich Genauigkeit, Vollstdndigkeit oder Richtigkeit. Die AMG (bernimmt keinerlei Verpflichtung fir einen direkten oder indirekten Verlust,
der sich aus der Verwendung dieser Unterlagen und der darin enthaltenen Angaben ergibt. Die Performance der Vergangenheit ist kein Hinweis auf die zukiinftig zu erwartende
Performance. Der Preis eines Anteils kann sowohl steigen als auch sinken. Unter Umsténden erhélt der Anleger bei einem Verkauf nicht den urspriinglich investierten Betrag zurdck.
Die H6he der Dividenden kann variieren. Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe- und Ricknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unberticksichtigt. Der
Anlageberater verzichtet auf einen Vergleich der Fondsperformance mit einer Benchmark.

AMG Analysen und Anlagen AG - www.amg.ch - +41417267171



