AMG Gold - Minen & Metalle

Bericht per 28. Februar 2010

Kommentar Februar

Aktuelle Fondsdaten

Wie erwartet fiel Gold weiter zurlick und markierte am 5. Februar
2010 bei US$ 1'043 pro Unze den Tiefstwert. Silber entwickelte
sich parallel zum gelben Metall und unterschritt Anfang Monat so-
gar die 200 Tage gleitende Durchschnittslinie. Wahrend dieser
Phase verloren die Aktien der Edelmetallproduzenten dreimal
mehr als Gold. Zurzeit befinden sich die Goldaktien auf dem Ni-
veau von Oktober 2008, als sich der Goldpreis knapp Uber der
1’000er Marke bewegte. Diese technisch und psychologisch wich-
tige Marke durfte weiterhin eine starke Unterstlitzung sein. Die
ersten Widerstande befinden sich bei US$ 1'160 und US$ 1'226.

Die Korrelation des Goldes zum €/US$ ist weiterhin sehr hoch. Der
Wechselkurs des €/US$ dirfte in den nachsten Wochen aufgrund
der stark Uberverkauften Situation wieder steigen. Die negativen
Berichte Uber die PIIGS-Staaten sind eskomptiert. Die weiterhin
schlechten News Uber Griechenland dirften die Anleger nicht

Total Fondsvermdégen (Mio.): CHF 217.5 Mio.
Innerer Wert pro Anteil (Tranche A): CHF 145.8
Ausstehende Anteile: 887'067
Innerer Wert pro Anteil (Tranche B): CHF 145.8
Ausstehende Anteile: 604'097

Entwicklung seit Beginn in Schweizer Franken
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mehr Uberraschen. Ein Bailout durch die Nordstaaten ist die wahr- § § § '§ § E 'g ? § § § % § § § E’
scheinlichste Lésung. Deshalb hat der AMG Gold — Minen & Me- S I s 2 LTS L s e e s 2
talle Fonds das US$-Engagement zur Halfte gegentber der Refe- - - - - - - - - - - - - - -7
renzwéhrung CHF abgesichert. Performance seit 18.4.2006 (Fondsstart): 21.5%
Der Fonds entwickelte sich im Februar sehr erfreulich und ist mit ?’;ﬂef?izﬁél;((feﬁjpg;acgzcieg;&:%?gold and Silver Index) 12.8%
einer Performance von +3.2% seit Jahresbeginn weiter deutlich
Uber dem Benchmark Philadelphia Gold - & Silver Index (XAU) Zehn grésste Positionen
(-0,5%).
Die Goldunternehmen veréffentlichten durchwegs ordentliche 0‘9% 3‘9% 6'9% 9'9% 12‘9%
2009er Abschlisse. Die Zahlen von Newmont und Barrick Gold GOLD PHYS. | ]
Uberzeugten. Barrick Gold Uberraschte die Analysten zusatzlich 1
mit der Ankiindigung, dass ihr Afrikageschaft vom Konzern abge- BARRICK GOLD
trennt und als selbstandiges Unternehmen an der Londoner Bérse HECLAMINING [
kotiert werden soll. Barrick wird mit einem Anteil von 75% weiter SLBERISILVER PHYs, ]
Hauptaktionar der neuen Gesellschaft bleiben. Das neue Unter-
nehmen ,African Barrick Gold" weist knapp 17 Mio. Unzen Gold an SILVER WHEATON [
Reserven aus. Die jahrliche Produktion ist bei 720'000 Unzen und SILVERCORP METALS
diurfte in den nachsten 2 Jahren auf 900°0000 ansteigen. Die +
Cashkosten sind mit US$ 533 pro Unze gegeniiber anderen in C1A DE MINAS BUENAVENTURA
Zentralafrika produzierenden Goldunternehmen eher hoch. Das ELDORADO GOLD [
Gesellschaftsziel ist es, diese in den nachsten Jahren klar unter GOLDCORP
US$ 500 zu driicken. Der AMG Gold — Minen & Metalle Fonds halt
an seinem 10% Barrick Gold Investment fest. RED BACK MINING ;
Die Goldaktien sind aktuell mit einem P/NAV von 1,54x glnstig Branchenaufteilung Engagement
bewertet, was den Fonds bewogen hat, den physischen Goldbe- Seniors Tongposition: 56.0%
stand von 16% auf 10% abzubauen. Der Erlés wurde in bestehen- Intermediates Absicherungspositionen: 0.0%
de Goldaktien investiert. Zusatzlich wurde der Silberanteil weiter NThiGrS Nettoposition: 96.0%
erhoht. Silberaktien Total Engagement: 96.0%
Explorers
Palladium/Platin
Diamanten .
Goldbarren 10.1%
Kurzprofil Siloerbarren 5.1%
Fondsleitung: LB(Swiss) Investment AG, Zirich Liquidit&t 4.0% Liquiditat: 4.0%
Depotbank/Fondsmanager: Bank Sarasin & Cie AG, Basel
Anlageberater: AMG Analysen & Anlagen AG, Zug Wahrungsaufteilung
Fritz Eggimann CHF 10.6% usDbD 24.1%
Tranche A (ISIN, Valor): CH0024686773, 2468677 AUD 5.3% ZAR 0.0%
Tranche B (ISIN, Valor): CHO00484767086, 4847670 GBP 0.0% GOLD 10.1%
Ausgabe/Rucknahme: taglich, 0.5% Riicknahmegebihr CAD 44.9% SILBER 51%
Gewinnbeteiligung: 8% Uber 5% Hirde
Verwaltungsgebiihren Anlageberater: 1.50% Ausschiittungen
TER (Gesamtkostensatz): 1.73% (per 31.12.2009) bisher keine
Monatliche Performance
JAN FEB MAR APR MAI JUN JUL AUG SEP OKT NOV DEZ Jahr
2010 AMG Gold -6.1% 10.0% 3.2%
2010 XAU in CHF -10.4% | 11.0% -0.5%
2009 AMG Gold 6.6% 1.9% 6.6% | -8.0% 19.6%  -9.0% 4.8% 02% | 11.1% | -35% 18.3% @ -1.9%  51.6%
2009 XAU in CHF 92% | -3.6% 102% @ -10.6% | 25.0% @ -11.5% 58%  -2.8% | 10.4% @ -65% @ 15.0% @ -57% @ 31.9%
2008 AMG Gold 0.8% 52% | -13.2% | -1.4% 47% | -05% | -11.2% -10.1% | -9.4%  -32.4% @ 26.2% @ 13.4%  -33.9%
2008 XAU in CHF 3.0% 1.6% | -14.8% 2.0% 6.3% 49% | -11.0% | -7.4% -10.2% | -35.6%  30.3% 6.8% | -32.8%
2007 AMG Gold 3.3% 1.6% 1.7% 5.2% 12%  -1.3% 15% @ -6.7% | 14.4% 9.5% | -12.7% 1.4% @ 17.8%
2007 XAU in CHF 05% @ -23% | -20%  -1.0% 3.6% | -2.7% 74%  -50% | 159% @ 10.9% | -11.7% 1.6% | 13.0%
2006 AMG Gold 0.6% | -12.6% 0.2% | -1.1% 6.9% | -4.0% 6.8% 9.3% | -0.8% -0.4%
2006 XAU in CHF -0.4% | -11.5% 1.1% 0.7% . -0.8% | -11.1% 6.4% 48% | -2.9% | -121%

Rechtlicher Hinweis: Die AMG Analysen und Anlagen AG wendet bei der Zusammenstellung dieser Informationen die grésstmégliche Sorgfalt an. Dennoch besteht weder explizit noch implizit
ein Anspruch oder eine Garantie beziiglich Genauigkeit, Vollsténdigkeit oder Richtigkeit. Die AMG Ubernimmt keinerlei Verpflichtung fir einen direkten oder indirekten Verlust, der sich aus
der Verwendung dieser Unterlagen und der darin enthaltenen Angaben ergibt. Die Performance der Vergangenheit ist kein Hinweis auf die zukinftig zu erwartende Performance. Der Preis
eines Anteils kann sowohl steigen als auch sinken. Unter Umstédnden erhélt der Anleger bei einem Verkauf nicht den urspringlich investierten Betrag zuriick. Die Héhe der Dividenden kann
variieren. Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe- und Riicknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unberticksichtigt. Der Anlageberater verzichtet auf einen
Vergleich der Fondsperformance mit einer Benchmark.
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